KAMU BORGC YONETIMI

T.B.M.M.
PLAN VE BUTGCE KOMISYONU SUNUMU

26 Aralik 2007



|. MAKROEKONOMIK GELISMELER



GSMH Buyume Oranlari (yillik % degisim)

16 -

12 -

€9 10
Z9 10
19 20
¥ 90
€590
Z990
15 90
¥ 60
€560
Z9 50
1D 50
¥ ¥0
€310
Z9 10
1D 10
¥ €0
€5 ¢0
Z9 €0
15 €0
¥ 20
€520
2520
15 20
3 10
€d10
Zo10
15 10



- eSS

GSMH Buyume Orani (5 yilik donem ortalamasi,%)
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Buyumenin Volatilitesi*
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Ozel Sektér Sabit Sermaye Yatirinmlarinin GSYiH Biiyiimesine Katkisi (%
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Kisi Bagsina Dusen GSMH (ABD Dolari)
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Tarim Disi Istihdam (Milyon Kisi)
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Tarim istihdami (Milyon Kisi)
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Toplam Istihdam (Milyon Kisi)
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Issizlik Orani (%)
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Istihdamin Sektorel Dagilimi (%)
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Isteki Duruma Gore istihdam Edilenler (%)
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Ozel Kapsamli TUFE Gostergesi, H Tanimli* (%)
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Ddnemler itibariyle Ortalama Enflasyon Orani (%)
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Cari Islemler Dengesi / GSYIiH (%)
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Brent Tipi Petrolun Varil Fiyati (ABD Dolari)
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Enerji Fiyatlarinin Enerji ithalatina Etkisi (Milyar Dolar)
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Enerji Disi ithalat (Milyar Dolar)
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Cari islemler Aciginin Finansmani (Milyar Dolar)

2007
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 Ocak-Ekim

1. Cari islemler Dengesi -1,5 -8,0 | -15,6 | -22,6 | -32,9 -29,1
2. Toplam Sermaye Girisleri 7,6 7,1 14,2 | 38,3 | 41,2 38,1
— Yurticinde Dogrudan Yatirimlar | 1,1 1,8 2,9 10,0 | 19,9 16,1
- Uzun Vadeli Krediler 1,1 0,7 4.8 9,6 18,7 21,4
— Diger (net) 4,5 3,1 36 | 14,7 | 0,9 -3,3
3. Net Hata ve Noksan 0,1 4,9 2,2 2,1 -2,3 -1,2
4. Rezerv Degigimi* -6,2 -4,1 -0,8 | -17,9 | -6,1 -7,8

(*) Eksi degerler rezerv artigini ifade etmektedir. 25




Yurticinde Dogrudan Yabanci Sermaye Girisi (Milyar Dolar)
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19,9

1993-2002 2003 2004 2005 2006 2007 Ocak-
Ortalama Ekim
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Merkez Bankasi Brut Doviz Rezervleri (Milyar Dolar)

14 Aralik 2007 itibariyle, 70,6 milyar dolar
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Il. BORC YONETIMI

28



- I
Bor¢ Yonetiminin Temel Hedefleri

v Bor¢ dinamiginin iyilestiriimesi
v Bor¢ yukunun makul diizeylere dustiriilmesi

v Bor¢ stokunun risklere karsi duyarhliginin
azaltilmasi

Bu suretle, bor¢ stokunun buyuklugunun ve yapisinin
ekonomide bir risk unsuru olmaktan cikariimasi
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e
Bor¢ Yonetiminin llkeleri

Borg ve Risk Yonetiminin Koordinasyonu ve Yiiriitiilmesine iligskin Esas ve
Usuller Hakkinda Yonetmelik

(1 Eylul 2002 tarih ve 24863 sayili Resmi Gazete)
likeler:
Madde 4 — Kamu borg ve risk yonetiminin yurutulmesinde;

a) Makroekonomik dengeleri gozeterek para ve maliye politikalari ile uyumlu,
surdurulebilir, saydam ve hesap verilebilir bir borglanma politikasi izlenmesi,

b)  Finansman ihtiyaclarinin, i¢ ve dis piyasa kosullari ve maliyet unsurlari
go6zonune alinarak belirlenen risk duzeyi cercevesinde, orta ve uzun vadede
mumkun olan en dusuk maliyetle karsilanmasi

ilkeleri esas alinir.
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mE
Borclanma Ihtiyacinin Belirlenmesi

l. Toplam Borg Servisi
v ic Borg
v Dis Borg

Il. Bor¢glanma Digi Kaynaklar
v Faiz DisI Fazla
4 Ozellestirme
v Diger

lll. Toplam Borglanma (I-11)
4 ic Borglanma
v Dis Bor¢clanma
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Kamu Sektoru Faiz Disi Fazlasi / GSMH (%)
(Program Tanimli)

2003-2006 Ortalamasi: 6,7

1993 -2002 2003 2004 2005 2006 2007*

(*) Tahmin
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- eSS

Merkezi Yonetim Butce Acigi/GSMH (%)

16 -

14,6

2002 2003 2004 2005 2006 2007~
(*) Tahmin
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- mEEMMMSNNSIT

Kamu Kesimi Bor¢clanma Geregi / GSMH (%)

10,4

-2,6

1993-2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ortalamasi

(*) Tahmin 34



- mEEMMSSSNTTL

Hazine Finansman Programi

(Milyar YTL) 2007 2007
Aralik 2006 Gerceklesme

Duyuru Tahmini

TOPLAM BORG SERViISi 166,5 158,9
i¢c Borg Servisi 140,3 136,7
Dis Borg Servisi 26,2 221
Borglanma Disi Kaynaklar 41,8 39,6
Faiz Dis1 Fazla 34,3 29,6
Diger 7,5 9,9
Kasa/Banka Degisimi + Doviz Hesabi1 Kur Farki 2,7 0,2
TOPLAM BORCLANMA 122,0 119,2
Dis Borglanma 17,8 10,4
ic Borclanma 104,2 108,8
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YTL Cinsinden Iiskontolu Senetlerin Borglanma Faizleri
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Dis Borclanma Maliyeti (%)

DOLAR AVRO

1] 107

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Turk Tahvillerinin Uluslararasi Piyasalardaki
Getiri Farki (Baz Puan)

1 (EMBI+) - Tiirkiye
— EMBI Tiirkiye
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Yurtici Bor¢clanmanin Ortalama Vadesi (ay)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007

39



- mEEMMMSNNSIT

Eurobond Ihracinin Ortalama Vadesi (yil)
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(*) 7 Kasim itibariyla 40



- RSN
Toplam Kamu Net Bor¢ Stoku

Milyar YTL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Aralik Aralik Aralik Aralik Aralik Haziran

Toplam Kamu Brit Borg Stoku 256,8 296,9 331,8 348,5 364,6 357,7
*Merkezi Yonetim 2427 282,8 316,5 331,5 345,0 341,5
*Diger Kamu 14,2 14,1 15,3 17,0 19,5 16,2

. Varliklar ve Kamu Mevduati 41,1 46,1 57,4 79,3 105,4 108,7
*Merkez Bankasi Net Varliklari 25,4 24,7 27,9 30,8 45,7 41,2
*Kamu Mevduati 10,8 12,4 16,1 30,5 36,0 40,4
*Issizlik Sigortasi 5,0 8,9 13,3 18,0 23,7 27,0

I. Toplam Kamu Net Borg Stoku(l-l) 215,7 250,8 2744 269,2 259,2 2491

41



mE
Kamu Kesimi Net Bor¢ Stoku (Milyar YTL)

280 - 274.4
\ 269,2
2508 259.2

260 - 3 249 1
240 -

215,7
220{
200 I I I I I |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 G2

42



- eSS

Toplam Kamu Kesimi Net Bor¢c Stoku / GSMH (%)
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AB Tanimh Bor¢ Stoku / GSYIiH (%)
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e
AB Taniml Borg¢ Stoku*

2005 2006

Milyar Avro GSYiH’ya Milyar Avro GSYiH’ya

Oran(%) Oran(%)

Avrupa Birligi (27) 6.929,0 62,7 7.151,3 61,4
Avrupa Birligi (25) 6.910,2 63,1 7.133,0 61,9
Avrupa Birligi (15) 6.665,5 64,2 6.861,6 63,0
italya 1.512,2 106,2 1.575,4 106,8
Yunanistan 194,7 98,0 204,0 95,3
Belcika 278,3 92,2 279,2 88,2
Almanya 1.521,5 67,8 1.568,5 67,5
Macaristan 53,7 61,6 61,9 65,6
Portekiz 94,8 63,7 100,6 64,8
Malta 3,4 70,8 3,3 64,7
Fransa 1.145,2 66,7 1.150,3 64,2
Avusturya 155,5 63,4 159,1 61,7

(*) Kaynak: Eurostat
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Faiz Harcamalari / GSMH (%)
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Faiz Harcamalari / Vergi Gelirleri (%)
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Merkezi Yonetim Brut Bor¢ Stokunun Yapisi

2002 2003 2004

2006 2007/11

2005
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Net Doviz Cinsi Borcun Toplam Net Bor¢ Stoku Igindeki
Payi (%)
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Merkezi Yonetim YTL Cinsi Bor¢c Stokunun Faiz Yapisi

Degisken

Degisken
(YTL)

Degisken

(YTL) -

54,8% 48,7%

2004

Degisken
(YTL)

Degisken
(YTL)

Degisken
(YTL)

48,6% 50,0%

2005 2006 2007/11 50
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YTL Cinsi I¢ Bor¢ Stokunun Siiresi
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- mEEMMMSNNSIT

Nakit Ic Bor¢c Stokunun Vadeye Kalan Siiresi (Ay)
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- s
Genel Devlet Briit Bor¢ Stokunun GSYIH’ya
Oranindaki Degigsimi*

2001 2007
YTL’nin %5 Deger Kaybi/Kazanci +/-2,9 Puan +/-0,9 Puan
YTL Cinsi Borcun Reel Faizinin 5
Puan Artmasi/Azalmasi +/-2,3 Puan +/-1,7 Puan
GSYIH BuyUmesinin 2 Puan
Azalmasi/Artmasi +/-2,1 Puan +/-1,0 Puan
Faiz Disi Fazla/GSYIH Oraninin 1
Puan Artmasi/Azalmasi +/-1,0 Puan +/-1,0 Puan

(*) 2001 yil sonu gergeklesme rakamlari ve Haziran ayi itibariyla 2007 yil sonu stok tahminleri baz alinarak senaryolarin
ESA tanimli Genel Devlet Briit Bor¢ Stoku / GSYiH oraninda yol agabilecegdi etkiyi géstermektedir.
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- mEEMMSSNST

Yurtdisi Yerlesiklerin i¢ Borg Stoku icindeki Payi (%)
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Uluslararasi Para Fonu’ndan Net Anapara Kullanimi

(Milyar SDR)
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EEEEEE
Uluslararasi Para Fonu’na Olan Bor¢ Stoku (Milyar SDR)
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lll. HAZINE GARANTILERI VE ALACAKLARI
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Hazine Garantili Dis Bor¢ Stoku (Milyon ABD Dolari)
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¢2*
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.
Hazine Garantili Dis Bor¢ Stoku’

Milyon $ %

KAMU 2.194 49,8
MAHALLJ IDARELER 719 16,3
FONLAR 216 4,9
KAMU BANKALARI 60 1,4
KITLER ve DIGER 1.200 27,2
OZEL 2.210 50,2
BANKALAR 1.744 39,6
SIRKETLER 466 10,6
TOPLAM 4.405 100

(*) 2007 yili ikinci geyrek itibariyla gegici
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Hazine Garantili Borclardan Ustlenim Oranlari (%)
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- mEEMMSSNNTL

Kuruluslara Goére Garantili Borglardan Ustlenimler
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36
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21 99
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0 I .
Toplam Yerel Katma Butge KiT'ler Biitge Digl Bankalar

Yonetimler Fonlar
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Alacak Stokunun Gelisimi (Milyar YTL) (TMSF dahil)
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* 2007 Kasim Ayi Sonu ltibariyle Gegici. 63



- mEEMMSSSNIT

Alacak Stokunun Gelisimi (Milyar YTL) (TMSF haric)
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* 2007 Kasim Ayi Sonu itibari ile Gegici. 64
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Alacak Stokunun Yapisi — 2007*

Borglulara Gore Kaynaklarina Gore

Butce Digi Fonlar ikraz_en Verilen
80,0% DIBS’ler
80,0%

Yap-iglet-Devret
Projelerinden

rel Yonetimler Ustlen:)mler\

12,4% 3,1% D

i ikrazen _— l
P<5I£(I)/er Kullandirlan

e Dis Krediler

8,9%
Bankalar
0.9% Diger Garantili
1.3% Dis Borglardan
Ustlenimler
7,9%

* 2007 Kasim Ay Sonu itibari ile Gegici.
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Gerceklesen Tahsilat (Milyon ABD Dolan)
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IV. TURKIYE DIS BORC STOKU
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eI
Turkiye Brut Dis Bor¢ Stoku

Milyar $ 2002 2003 2004 2005 2006 2007 C2
Toplam 129,7 144,3 160,8 169,0 207,7 226,4
Kisa Vade 16,4 23,0 31,9 37,1 42,3 41,0
Uzun Vade 113,3 121,3 128,9 131,9 165,4 185,4
Kamu 64,5 70,8 75,7 70,4 71,6 72,4
Kisa Vade 0,9 1,3 1,8 2,1 1,7 1,7
Orta Uzun Vade 63,6 69,5 73,8 68,3 69,8 70,7
TCMB 22,0 24,4 21,4 15,4 15,7 15,5
Kisa Vade 1,7 2,9 3,3 2,8 2,6 2,4
Orta Uzun Vade 20,3 21,5 18,1 12,7 13,1 13,1
Ozel 43,2 49,1 63,8 83,1 120,5 138,6
Kisa Vade 13,9 18,8 26,8 32,2 38,0 36,9
Orta Uzun Vade 29,3 30,3 37 50,9 82,5 101,6
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N
Brut Dis Bor¢ Stoku / GSMH (%)
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Dis Borc Stokuna iliskin Oranlar

(%) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2090;
TOPLAM DIS BORG STOKU/ GSMH (%) 78,0 ",7 60,3 53,7 46,8 52,0

OZEL SEKTOR DIS BORCU/ GSMH (%) 28,9 23,9 20,5 21,3 23,0 30,1

TOPLAM DIS BORG STOKU / iIHRACAT (FOB) 362,5 359,7 305,4 254,7 229,9 243,0 238,0
OZEL SEKTOR/IHRACAT (FOB) 134,4 119,8 103,9 101,0 1131 140,9 145,6
;(c'i)l\lgg REZERVLER (BRUT)/ TOPLAM DIS 16,5 207 23.3 22.4 29.9 293 30,2
TCMB REZERVLER (BRUT)/ KISA VADELI 114,5 163,2 146,1 113,0 136,1 143,9 166,3

BORGLAR
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Turkiye’nin Net Dis Bor¢ Stoku (%)
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V. ORTA VADELI HEDEFLER
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Kamu Bor¢ Stoku Tahminleri * (GSYiH’ye Oran, %)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
senel Devlet Brit Bor¢g Stoku (AB Taniml) 52,5 | 49,6 | 456 | 42,4 | 40,0
(amu Net Bor¢ Stoku 36,8 | 34,2 | 30,2 | 27,2 | 25,0
MF Tanimh Kamu Kesimi Faiz Disi1 Fazlasi 5,5 4,9 4,8 4,5 4,5
(amu Kesimi Bor¢glanma Geregi -0,3 -0,8 -1,2 -1,2 -1,8
senel Devlet Bor¢glanma Geregi 0,0 -0,7 -1,0 -1,0 -1,7
5enel Devlet Toplam Harcamalari 43,3 41,3 39,6 38,1 37,1
5enel Devlet Faiz Digi Harcamalari 35,4 34,9 34,0 33,7 33,3
senel Devlet Toplam Gelirleri 43,2 | 42,0 | 40,6 | 39,2 38,7

416 | 40,6 | 396 | 38,9 | 384

5enel Devlet Gelirleri (Ozellestirme Harig)

(*) Kaynak: 2007 yili Katiim Oncesi Ekonomik Programi
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0
Yapisal Reform Oncelikleri

0O Sosyal Guvenlik Reformu (guncellenmis reform paketi)
a Isglci Piyasasi Reformu

Q Gelir idaresi ve vergi politikasi reformlarinin kararl bir sekilde
uygulanmasi

0 Rekabeti artirici reformlara ve 0zellestirme uygulamalarina
devam edilmesi

» AR-GE Yasa Tasarisi
= Ticaret Kanunu
» Enerji ve Ulastirma Altyapisinin Guclendirilmesi

=Yatirim Ortamini lyilestirici Diger Dizenlemeler
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