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Kiresel buylime, 2025'in ilk yarisinda beklenenden daha dayanikl seyretmektedir. Gelismekte olan ekonomilerde Uretim ve
ticaret, daha yiksek gimrik tarifeleri 6ncesinde yapilan 6nden yikleme (front-loading) sayesinde desteklenmektedir. Yapay
zekaya dayali yatirimlarin gliclt seyri, ABD'nin Uretkenligi artirmakta; Cin’de ise mali destek, ticaret riizgarlari ve zayif emlak
piyasasinin baskilarini dengelemektedir.

ABD’nin ikili gimrik tarifesi oranlari Mayis ayindan bu yana neredeyse tim Ulkelere karsi artmakta, toplam efektif oran
Agustos sonunda %19,5’e ulagarak 1933’ten bu yana en yiiksek seviyeye gikmaktadir. Bu artislarin etkileri kademeli bigcimde
hissedilmekte; sirketler kisa vadede maliyetleri kdr marjlari Gzerinden dengelemekte, ancak harcama tercihleri, isgic
piyasalari ve tiiketici fiyatlar Gzerinde baski artmaktadir.

isgiicil piyasalari yumusama sinyalleri vermektedir. ABD ve bazi gelismis ekonomilerde issizlik orani ylikselmekte, is ilanlarinin
issizlere orani azalmaktadir. Dezenflasyon slreci yatay seyretmekte, artan gida fiyatlari mal enflasyonunu yeniden
yUkseltirken hizmet enflasyonu kalici bicimde yiksek kalmaktadir.

Finansal piyasalarda son aylarda gevseme egilimi gbzlenmektedir. Varlik fiyatlari canliligini korumakta, kredi arzi iyilesmekte
ve sirket tahvili getiri farklari daralmaktadir. Bununla birlikte, varlik degerlerinin asiri sismesi ve mali risklerin artmasi gelecege
donik endiseleri gliclendirmektedir.

Kiiresel GSYH biiyiimesinin 2024’teki %3,3'ten 2025te %3,2’ye ve 2026'da %2,9’a diismesi beklenmektedir. Onden yiikleme
etkisinin sona ermesi, yldksek glimrik tarifeleri ve politika belirsizlikleri yatirim ve ticareti zayiflatmaktadir. ABD’de
blylmenin 2025te %1,8’e, 2026’da %1,5’e gerilemesi; Avro Bolgesi'nde 2025te %1,2, Cin'de ise 2025'te %4,9 olarak
gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

Enflasyon, iimli bdyime ve azalan isglict baskilariyla birlikte dists egilimini sGrdirmektedir. G20 ekonomilerinde manset
enflasyonun 2025'te %3,4’'ten 2026'da %2,9’a gerilemesi, cekirdek enflasyonun ise %2,5 - %2,6 bandinda istikrarli kalmasi
beklenmektedir.

Ekonomik gorintimde riskler ylksek kalmaktadir. Yeni gimruk tarifesi artislari, yeniden glgclenen enflasyon baskilari ve
finansal piyasalarda olasi fiyat dizeltmeleri bUylUmeyi asagl cekebilmektedir. Ayrica, kripto varliklarin dalgali degerlemeleri
finansal istikrar risklerini artirmaktadir. Buna karsin, ticaret kisitlamalarinin azaltilmasi ve yapay zeka teknolojilerinin hizla
benimsenmesi blylimeyi destekleyebilmektedir.

Merkez bankalarinin dikkatli ve bagimsiz hareket etmeleri gerekmektedir. Enflasyon beklentileri sabit kaldigi strece, ¢ekirdek
enflasyonun hedefe dogru dismesinin ongoérildigli ekonomilerde faiz indirimlerinin strddrilmesi uygun gorilmektedir.
Fiyat istikrari ile birlikte mali disiplin, uzun vadeli borg surdirilebilirliginin korunmasi agisindan 6énem tasimaktadir. Bu
dogrultuda, giivenilir orta vadeli bltge planlari ve gelir artirici politikalar, borg¢ yiklerinin dengelenmesine katki
saglamaktadir.

Yapay zeka gibi yeni teknolojilerden elde edilecek potansiyel kazanglarin toplumsal refaha dénismesi icin yapisal reformlarin
hizlandirilmasi gerekmektedir. Kiresel ticaret sisteminde seffaflik, dngorulebilirlik ve is birligi artirildigi stirece, ekonomik
blyimenin kalici temeller tGzerinde giiclenmesi mimkin olmaktadir.



Tablo 1: Kiiresel biiyime direncli kalmistir, ancak 2026’da 1limli seyretmesi beklenmektedir.

2024 2025 2026

Gegici EO (Girigimciler Orgiiti) tanminleri Gegici EO tahminleri

Dinya 33 32 29
G20 34 32 29
Avustralya 11 1.8 22
Kanada 10 11 12
Avro Bolgesi 0.8 12 1.0
Almanya -0.5 0.3 11
Fransa 11 0.6 0.9
italya 0.7 0.6 06
ispanya 32 26 2.0
Japonya 0.1 11 0.5
Kore 2.0 1.0 22
Meksika 14 0.8 13
Turkiye 33 32 32
Birlesik Krallik 11 14 1.0
ABD 28 18 15
Arjantin -1.3 45 43
Brezilya 34 23 17
Cin 5.0 49 44
Hindistan 6.5 6.7 6.2
Endonezya 5.0 4.9 49
Rusya 4.3 1.0 0.7
Suudi Arabistan 1.9 3.7 39
Giney Afrika 05 11 13

Kaynak: OECD Ara D6nem Ekonomik Gériiniim 118 veritabani; ve OECD Ekonomik Goriiniim 117 veritabani

2025’in ilk yarisinda kiresel ekonomik blylime beklenenden daha direncli seyretmis ve diinya ekonomisi yilliklandiriimis
%3,2 oraninda genislemistir. Bu dayaniklilik, daha yiksek ABD glimriik tarifeleri ylrirlige girmeden 6nce ticaret ve Gretimde
gerceklesen 6nden ylkleme etkisi ile desteklenmistir. Sanayi Gretimi artisi, cogu G20 ekonomisinde 2024 ortalamasinin
zerinde seyretmektedir. Ozellikle ABD ve Japonya’da yiiksek teknoloji sektérlerindeki giicli yatirim artisi, ekonomik faaliyeti
desteklemektedir.

Ozel tiiketim biylimesi ABD’de ve Avro Bélgesi'nde (6zellikle Fransa ve italya’da) zayiflamaktadir. Gelismekte olan ekonomiler
genel olarak beklentilerin Gzerinde blylimekte; ancak bu durum bazi Ulkelerde gegici ve 06zglin faktorlerden
kaynaklanmaktadir. Ornegin, Brezilya’da tarimsal retimdeki ani artis, Hindistan’da GSYH deflatériindeki keskin diisis,
Turkiye’de stok birikimi ve Endonezya’da yatinmlardaki toparlanma blyimeye gecici katkilar saglamaktadir.

Cin ekonomisi ise glicli seyrini strdirmekte; kamu harcamalarindaki artis, emlak piyasasindaki diizeltme sireci ve ABD ile
ticaretteki rizgarlarin olumsuz etkilerini fazlasiyla dengelemektedir. Kiresel blyime mevcut belirsizliklere ragmen direncli
kalmaya devam etmektedir.



Sekil 1: Kiresel biylime direngli kalmig, dnden yiikleme sanayi Uretimini desteklemistir.

A.Kiiresel GSYH Biyimesi
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, ve OECD hesaplamalari.

2025’in ilk yarisinda kiresel mal ticareti hizla blyimistir; bu artisin énemli bir kismi, ABD'ye yapilan sevkiyatlardaki
yikselisten kaynaklanmaktadir. Ozellikle Nisan ayi éncesinde bu ivme belirginlesmis ve ABD perakendecilerinde stok-satis

oranlarinin artigiyla birlikte gerceklesmistir. Yilin ikinci ceyreginde ticaret, geli
Avrupa’daki gelismekte olan Ulkelerde istikrarl bicimde genislemektedir.

ABD’de ithalat hacimleri keskin bicimde diismekte, Kanada ve Latin Amerika’da

smis Asya ekonomilerinde ve Asya ile Dogu

ihracat azalmaktadir. Cin ile ABD arasindaki

ikili ticaret son aylarda belirgin bir gerileme gostermektedir. Kiiresel ticaret gostergeleri karisik bir tablo ortaya koymakta, yaz

aylarinda konteyner liman trafigi, hava kargo tasimaciligi ve yolcu trafigi ihmli

seyretmektedir. Yeni ihracat siparisleri zayif

kalmaya devam etmekte, genel olarak ticaret hacmi artis egilimini korusa da bélgesel dengesizlikler belirginlesmektedir.

Sekil 2: Amerika Birlesik Devletleri’nin ticaret biytimesi Nisan 6éncesinde hizla artmig, ancak o zamandan beri zayiflamistir.
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Kiresel ekonomik faaliyetin ihmli ilerledigini gostermektedir. Ancak blylime h
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1zinda bir miktar yavaslama goériilmektedir.



ABD, Avro Bolgesi ve Cin gibi bUylk ekonomilerde tiiketim blylimesi yavaslama egilimine girmektedir. Tlketici gliveni, tarihsel
ortalamalara kiyasla diislk seviyede seyretmekte ve 2024 sonlarinda gdzlenen diizeyin altinda kalmaktadir. Bu durum, biytk
Olctide yuksek politika belirsizligini ve artan gida fiyati baskilarini yansitmaktadir. Genel olarak, ekonomik faaliyet sirmekte
ancak momentumun zayifladigi ve tiiketici gliveninin baski altinda kaldigi gorilmektedir.

Mayis ortasindan bu yana ABD’nin ikili gimrik tarifesi oranlari artmis ve Agustos sonu itibariyla efektif oran %19,5’e
ylkselmistir. Bu oran, 1933’ten bu yana goriilen en yilksek seviye olup, Mayis ortasina gore %1,1 artis géstermektedir. ABD,
celik ve aliminyumda ek %25, bakirda %50 tarife artisi uygulamaktadir. Buna karsin, AB, Japonya ve Endonezya ile yapilan

yeni anlasmalar bazi Grlnlerde tarifelerin dismesine yol agmaktadir. Cin, Hindistan ve Brezilya, artistan en fazla etkilenen
Ulkeler arasinda yer almaktadir.

Yiksek tarifelerin ekonomik etkileri heniz tam hissedilmemektedir. Firmalar, stoklarini ve kar marjlarini kullanarak etkileri
hafifletmeye galigmaktadir. Ex-post (sona eren dénemden sonra) giimriik oranlari keskin bicimde artmakta, ancak tahmini
efektif oranlarin gerisinde kalmaktadir; bu durum, yakin dénemde glimriik gelirlerinde artis olacagina isaret etmektedir.

Tiketici fiyatlarina yansimalar baslamistir. Ozellikle ithalat orani yiiksek dayanikli mallarda fiyat artiglari gézlenmektedir. imalat
girdi maliyetleri yikselmekte ve bu artislar nihai Urlin fiyatlarina yansitiimaktadir. Japonya’dan yapilan binek otomobil
ihracatlarinda fiyat diislist disinda, yabanci firmalarin tarifeleri telafi etmeye ¢alismadiklari goériilmektedir.

Sekil 3: Daha yiiksek giimriik tarifesi oranlari kademeli olarak reel ekonomiye yansimaktadir.

A. Aralik 2024'ten itibaren gecerli ABD ithalat tarifesi B. ABD'nin efektif tarife oram ve tahmini vergi
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Kaynak: Ekonomik Analiz Biirosu (BEA); Barbiero ve Stein (2025), “The Impact of Tariffs on Inflation” (Enflasyon Uzerindeki Giimriik Tarifesi Etkisi), Current Policy
Perspective, 25-2, Boston Federal Rezerv Bankasi; ABD Niifus Sayim Biirosu; ABD Uluslararasi Ticaret Komisyonu (USITC); Beyaz Saray; ve OECD he saplamalari.

isglici piyasasi kosullari bazi ekonomilerde gevseme egilimine girmistir. OECD genelinde issizlik orani tarihsel olarak disiik
seyretmektedir. Gliney Afrika, Hindistan, Kanada, Fransa, Avustralya, Almanya ve ABD’de issizlik orani yilkselmekte, buna
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karsilik Kore, Tirkiye, Brezilya, italya ve ispanya’da diismektedir. Avro Bélgesi’nde ise oran tarihi diisiik seviyelere ulasmustir.
ABD, Almanya, Avustralya, Birlesik Krallik ve Kanada’da is ilanlarinin issizlere oranindaki disus, isglicl talebinde zayiflama
oldugunu gdéstermektedir. Ayrica, Japonya, Kanada, Fransa, ispanya ve Birlesik Krallik'ta ortalama calisma saatleri 2025’in
ikinci ceyregine kadar azalmaktadir.

Nominal Ucret artisi, isglicl piyasalarinin ve enflasyonun gevsemesiyle yavaslamaya devam etmektedir. Ancak, verimlilikte
kalici bir iyilesme olmadan, Ucret artisi ABD, Kanada, Birlesik Krallik ve Avro Bolgesi'nde hala enflasyon hedeflerinin lizerinde
seyretmektedir. Buna karsilik, fiyat enflasyonunun yiiksek kalmasi nedeniyle Japonya, italya, Kanada, ispanya ve Birlesik
Krallik’ta reel iicret artisi zayiflamaktadir. istihdam piyasalari dengelenmekte, ancak lcret baskilari sirmektedir.

Enflasyon gelismeleri Glkeler arasinda farklilik gostermektedir, ancak artan gida fiyatlari ortak bir tema haline gelmistir. Birgok
ekonomide dezenflasyon sireci yatay seyretmekte, mal enflasyonu yeniden yiikselmekte, hizmet enflasyonu ise kalici olarak
yliksek kalmaktadir. ABD, Kanada, Brezilya ve Birlesik Krallik’ta yillik fiyat artisi %2’'nin Gzerinde olan Urlinlerin pay artmakta,
buna karsilik Avro Bélgesi, Avustralya ve Hindistan’da azalmaktadir. Endonezya’da enflasyon toparlanmakta, Arjantin ve
Tiarkiye’de gerilemekte, Cin’de ise Agustos itibariyla yeniden deflasyon goriilmektedir.

Kiresel gida fiyatlarindaki artis, mal enflasyonunun yikselmesine katkida bulunmaktadir. Siit Grtinleri ve bitkisel yag fiyatlari
2024 basindan bu yana keskin bicimde artmistir. Japonya’da gida enflasyonu yiksektir ve bu durum piring fiyatlarindaki
artistan kaynaklanmaktadir. Ayrica Giney Afrika, Birlesik Krallik, Kore, italya ve Endonezya’da gida fiyati baskilari
glclenmektedir. Buna karsilik, Hindistan’da gigli arz ve ihracat kisitlamalari sayesinde gida enflasyonu diismektedir.

Hizmet sektoriinde fiyat baskilari pandemi dncesine gore yiksek kalmaktadir, ancak konut maliyetlerindeki zayiflama ¢ogu
gelismis ekonomide enflasyonu sinirlamaktadir. ABD ve Birlesik Krallik'ta hanehalki kisa vadeli enflasyon beklentileri yiiksek
seyretmekte, diger Ulkelerde ise artis daha sinirli kalmaktadir.

Sekil 4:Bazi OECD ekonomilerinde dezenflasyon duraklamistir.
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Kaynak: OECD; BEA, CEIC; Eurostat; ONS; Kanada- Japonya-Kore Istatistik Kurumu,; TUIK ve OECD hesaplamalari.
Finansal kosullar son aylarda hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerde énemli 6lglide gevsemistir. Nisan ayinda

artan piyasa oynakligi gostergeleri gerilemekte, hisse senedi degerlemeleri canli kalmakta ve borsa fiyatlari birgok lkede
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yikselmektedir. Ayrica, kripto varliklarin piyasa degeri artmaya devam etmektedir. Yatirimci risk istahi artmakta, bu durum
hisse senedi risk primlerindeki diisis ve yiksek getirili tahvillerin getiri farklarinin daralmasiyla kendini gostermektedir. Banka
kredi bylmesi gelismis ekonomilerde toparlanmakta, ABD dolari cogu para birimi karsisinda deger kaybetmekte, bu da dolar
borcu yiksek ekonomilerde finansal kosullari gevsetmektedir.

Kiresel GSYH biyimesinin, 2024'teki %3,3’ten 2025’te %3,2’'ye ve 2026'da %2,9'a yavaslamasi dngorilmektedir. Yilin ikinci
yarisinda, 6nden yilkleme etkisinin ¢oziilmesi ve ABD ile Cin’de artan glimrik tarifelerinin ticaret ve yatirnmi baskilamasiyla
buylumenin yumusamasi beklenmektedir. Jeopolitik ve politika belirsizlikleri de i¢ talebi sinirlamaktadir.

Gelismis G20 ekonomilerinde biyime ilimh seyretmektedir. ABD’de yiiksek tarifeler ve politika belirsizligi nedeniyle
blyimenin %2,8'den 2025’te %1,8’e, 2026’da %1,5’e dismesi beklenmektedir. Kanada’da ticaret kisitlamalari nedeniyle
bluylime %1,1-%1,2 araliginda kalmaktadir. Avro Bolgesi’'nde biyimenin 2025te %1,2, 2026'da %1,0 olacagi; Almanya’da
mali genislemenin, Fransa ve italya’da mali sikilasmanin etkili olacagi 6ngorilmektedir. Birlesik Krallik’ta biiyiimenin %1,4’ten
%1,0'a, Japonya’da %1,1'den %0,5’e gerilemesi beklenmektedir. Buna karsilik, Kore’de biyiime %1,0'dan %2,2'ye
yUkselmektedir.

Gelismekte olan G20 ekonomilerinde biylimenin yavaslamasi beklenmektedir. Cin’de ihracat ve mali destek zayiflamakta;
blylime 2025te %4,9, 2026'da %4,4 olmaktadir. Tlrkiye'de bliylime her iki yilda da %3,2, Brezilya’da %2,3’ten %1,7'ye, Gliney
Afrika’da %1,1'den %1,3’e seyretmektedir. Hindistan’da para ve maliye politikasi gevsemekte, blyime 2025’te %6,7, 2026°da
%6,2 olmaktadir. Endonezya’da kamu yatirimlari sayesinde biylime %4,9 ile sabit kalmaktadir.

Enflasyonun G20 genelinde diismesi beklenmektedir. ABD’de yiksek tarifeler nedeniyle enflasyon hedefin Uzerinde
kalmakta, Avro Bolgesi’'nde ilimli, Japonya’da ise 2026'da hedef seviyeye gerilemektedir. Gelismis G20’de manset enflasyon
%2,5, cekirdek enflasyon %2,6-%2,5 dizeyinde istikrarli seyretmektedir. Gelismekte olan ilkelerde enflasyon 2025'te
%4,1'den 2026’da %3,1’e dismektedir. Bu gerilemede Tiirkiye ve Arjantin’deki glg¢li dezenflasyon belirleyici olmaktadir.
Buna karsin, Endonezya’da kur geciskenligiyle artis, Cin’de ise ithal mallar izerinden kademeli yiikselis beklenmektedir.

Kiiresel ekonomi icin riskler ve zorluklar énemli 6lctide varligini sirdiirmektedir. Baslica risk, ABD ve Cin’deki ikili gimrik
tarifesi oranlarinin daha da artirilabilmesi olasiligidir. Bu artislar, ilaglar ve yari iletkenler gibi sektorlere yayilabilir ve diger
llkeleri de korumaci 6nlemler almaya tesvik edebilir. Boyle bir gelisme, maliyetleri ve nihai fiyatlari yiikselterek yatirim ve
tiketici glivenini zayiflatabilir. Buna karsilik, tarifelerde olasi bir disls ve gliven artirici anlagsmalar, blylimeyi destekleyip
enflasyonu dusirebilir.

Enflasyonun mevcut tahminlerin (zerinde gerceklesme riski devam etmektedir. Gida ve eneriji fiyatlarindaki artiglar, 6zellikle
jeopolitik gerilimlerin yeniden yiikselmesi halinde, kiresel arzi daraltarak kisa vadeli enflasyon beklentilerini artirabilir. Bu
durumda, faiz oranlari beklenenden yiksek seyredebilir ve bliylime daha da zayiflayabilir. ABD’de sirketlerin artan maliyetleri
fiyatlara daha hizli yansitmasi, ikinci tur enflasyon etkilerini gliglendirebilir.

Mali kirilganliklar da artmaktadir. Uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylkselis, blylk bltce aciklarini ve yiiksek kamu borcunu
yansitmaktadir. Vade primlerindeki artis, bazi tlkelerde yeniden finansman riskini ve finansal sistemde deger kaybi baskilarini
artirmaktadir. Gelismekte olan Ulkelerde borg oranlari yiikselmekte, tahvillerin nemli kismi 2026 sonuna kadar vadesini
dolduracaktir.

Finansal istikrar riskleri varlik piyasalarindaki asiri degerlemeler nedeniyle artmistir. Beklenenden zayif blylime veya ylksek
enflasyon, piyasalarda risk yeniden fiyatlamasina yol acabilir. Teknoloji hisselerindeki hizl yiikselis, piyasalarda yogunlasma
ve zincirleme satis riski yaratmaktadir. Banka disi finansal kurumlarin hizli bliyimesi de yayilma risklerini artirmaktadir. Buna
karsilik, savunma harcamalarindaki artis veya yapay zeka yatirimlariyla artan verimlilik, bUylUmeyi destekleyip varlik
degerlemelerini glclendirebilir.



Kripto varliklarin artan degeri ve oynakligi, finansal istikrar agisindan yeni riskler yaratmaktadir. 2025 Eyldl itibariyla kripto
varliklarin toplam piyasa degeri yaklasik 3,9 trilyon ABD dolarina ulasmistir, bu da 2023 Ocak’taki 830 milyar dolarlik degerin
neredeyse bes katidir. Ancak, kripto piyasalari yliksek dalgalanma gostermekte ve geleneksel finans sistemiyle baglantilari
artmaktadir. Stablecoin’lerin devlet tahvilleriyle desteklenmesi, bu varliklarin degerinde yasanabilecek baskilarin finansal
sistemde istikrarsizlastirici etkiler yaratabilecegini gbstermektedir.

Ticaret politikalarinin daha seffaf ve dngériilebilir hale gelmesi gerekmektedir. Ulkelerin ticaret engellerini azaltacak ve
uluslararasi is birligini gliclendirecek adimlar atmasi, yatirimi ve blylimeyi destekleyecektir. Gimrik tarifelerini ve hizmet
ticareti kisitlamalarini azaltacak anlasmalar, verimliligi ve yasam standartlarini artiracaktir. Ayrica, tedarik zinciri dayanikliligini
giiclendiren ve dizenleyici standartlari uyumlastiran reformlar, agik piyasalari korurken ekonomik gtivenligi artirmaktadir.

Para politikasi dikkatli olmayi stirdtiirmelidir. Bircok biytk merkez bankasi, isglicl piyasalarindaki yavaslama ve artan belirsizlik
nedeniyle faiz indirimine gitmektedir. ABD ve Kanada Eylil ayinda faizleri disirmus, Avro Bolgesi ve Japonya ise faiz oranlarini
sabit tutmaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde dusik enflasyon ve zayif talep kosullari nedeniyle faiz indirimleri
sirmektedir; Brezilya ise enflasyon beklentilerini korumak amaciyla faiz artirmistir.

Merkez bankalarinin fiyat istikrarini korumak icin temkinli davranmalari gerekmektedir. Enflasyon beklentileri sabit kaldigi
strece, temel enflasyonun hedefe ilimli bicimde geriledigi tlkelerde faiz indirimleri uygun olmaktadir. Bagimsiz ve hesap
verebilir merkez bankalari, enflasyon oynakligini azaltarak finansal giiveni gliglendirmektedir. ABD’de faizlerin 2026’ya kadar
kademeli olarak dismesi, Avro Bolgesi’nde sabit kalmasi, Japonya’da ise kademeli artisa gegilmesi beklenmektedir. Tirkiye,
Brezilya ve Meksika’da enflasyon baskilarinin hafiflemesiyle faiz indirimleri 6ngorilmektedir. Cin'de disik enflasyon
nedeniyle para politikasi destekleyici kalmaktadir.

Finansal istikrarin korunmasi, artan piyasa degerlemeleri ve kripto varliklarin geleneksel finansla baglantilarinin gliclenmesi
nedeniyle daha yUksek dikkat gerektirmektedir. 2025 itibariyla kripto varlik piyasasinin biyikligt 3,9 trilyon ABD dolarina
ulagsmistir. Bu durum, likidite uyumsuzluklari ve kaldira¢ riskleri acisindan etkin denetim ve dizenleme ihtiyacini
artirmaktadir. Banka digi finansal kurumlarin g6zetimi, uluslararasi standartlarla uyumlu bicimde glgclendirilmelidir.
Raporlama gerekliliklerinin artirilmasi ve veri bosluklarinin giderilmesi, sistemik risklerin izlenmesini iyilestirmektedir. Kripto
varliklarin sinir tanimayan yapisi, llkeler arasi dlizenleyici is birligini zorunlu kilmaktadir. Teknolojik tarafsizlik korunarak,
dizenlemeler rekabet esitligini gdzeten bigcimde uygulanmahdir.

Kamu borcu surdirilebilirliginin korunmasi icin glivenilir ve iyi tasarlanmis bitce 6nlemleri gerekmektedir. Yiksek kamu
borcu ve artan biitce agiklari, mali disiplini zorunlu kilmaktadir. Savunma harcamalari, yaslanan niifus ve iklim degisikligi gibi
faktorler mali baskilari artirmaktadir. Bu nedenle harcamalarin sinirlandinimasi, gelirlerin artirilmasi ve orta vadeli bitge uyum
stratejileri 6nem tasimaktadir. Vergi tabaninin genisletilmesi, kamu alimlarinin glclendirilmesi ve dijital teknolojilerin
kullanimi, mali verimliligi artirmaktadir. Bagimsiz mali konseyler ve agik mali kurallar, bitge glvenilirligini desteklemektedir.

Yapisal reformlarin giglendirilmesi, uzun vadeli blylimeyi desteklemektedir. OECD projeksiyonlarina gore, kiiresel potansiyel
Uretim blyUmesi 2025’te %3 iken 2030’larda %2,75’e, 2040’larda %2,25’e gerileyecektir. Bu yavaslama, 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerdeki diisiik verimlilik ve demografik baskilardan kaynaklanmaktadir. Ancak, rekabeti artiran, kadin istihdamini
giclendiren ve hukukun UstiinlGgina gelistiren reformlar, G20 gelismis ekonomilerinde biylimeyi 0,2 ylzde puan, gelismekte
olanlarda ise 0,8 ylUzde puan artirabilmektedir. Ayrica, yapay zeka teknolojilerinin hizli benimsenmesi, G20 ekonomilerinde
2050’ye kadar blyiimeye ilave 0,3-0,4 yiizde puan katki saglamaktadir. Bu reformlarin bir arada uygulanmasi, kiiresel yasam
standartlarini kalici bigcimde iyilestirebilmektedir.



Sekil 10: Yapisal reformlar ile daha hizli yapay zeka benimsenmesi daha yiiksek bir blylme yoluna yol agacaktir.

A. G20 Gelismis Ekonomilerinin B. G20 Potansiyel Cikti Uretimi
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Kaynak: OECD (2025), “OECD global long-run economic scenarios: 2025 update”, OECD Economic Policy Papers, No. 36, OECD Yayincilik, Paris; ve Filippucci, F. ve
digerleri (2025), “Macroeconomic productivity gains from Artificial Intelligence in G7 economies”, OECD Artificial Intelligen ce Papers, No. 41, OECD Yayincilik, Paris.

Kiresel biiyime, 2025’in ilk yarisinda beklenenden direngli olmustur; sanayi Gretimi ve ticaret, tarifeler éncesi énden yikleme
etkisiyle desteklenmistir. Ancak blylime ivmesi zayiflamakta, dezenflasyon yatay seyretmektedir. ABD’de efektif gimriik
tarifeleri artmigtir ve kiiresel biytmenin ihmli seyretmesi beklenmektedir.

Asagi yonlu riskler, ticaret engellerinin artmasi, enflasyon baskilari ve finansal istikrarsizlik olasihgidir. Buna karsilik, ticaret
kisitlarinin azalmasi veya yapay zeka gelismeleri blytumeyi destekleyebilmektedir.

Rapor, ticaret politikasinda seffaflik ve is birligi cagrisi yapmaktadir. Merkez bankalari temkinli olmali, ancak enflasyon hedefe
yakinsa faizleri distrebilmektedir. Mali disiplinin korunmasi ve yapisal reformlarin giiclendirilmesi, borg siirdirilebilirligi ve
yasam standartlarinin iyilesmesi icin gerekli gorilmektedir.



