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Kuresel kripto regulasyonlari (belirli bir piyasanin isleyisini kamu otoritelerinin hukuki, idari kurallar, standartlar ve denetim
mekanizmalariyla dizenlemesi ve gbzetmesi), piyasayi giderek daha kurumsal, rekabetci ve jeopolitik bir alan haline
getirmektedir. Avrupa, MiCA dizenlemesiyle kripto icin dinyanin ilk birlesik ve baglayici hukuki cercevesini olusturmakta,
lisans, musteri varlik korumasi ve stablecoin rezerv zorunlulugu getirmektedir. Bu dizenleyici netlik, kurumsal aktorleri
bolgeye cekmekte; Almanya ve Fransa oOncllik ederken, Estonya siki lisanslama ile hayalet sirketleri piyasadan
temizlemektedir.

ABD kripto piyasasi, SEC’'in Coinbase ve Binance gibi bUyUk aktorlere actigl davalar ve varlik siniflandirma belirsizligi
nedeniyle hukuki ¢atisma alanina donismektedir. Dizenleyici netlik eksikligi, 2024’0n ilk yarisinda 1,3 milyar dolarin yurt
disina tasinmasina yol agmakta; buna karsin Wyoming ve Teksas gibi eyaletler kripto dostu mevzuat gelistirmektedir. Bu
durum, regiilasyonun ekonomik sonuglarini somut bicimde ortaya koymaktadir.

Asya, farkll stratejilerle kiresel rekabette 6ne ¢ikmaktadir. Singapur, Payment Services Act kapsaminda net lisanslama
modeliyle Ripple ve Crypto.com gibi sirketleri cekmekte; Hong Kong ise 2023’ten itibaren perakende yatirimcilara acik lisans
rejimiyle yeniden konumlanmaktadir. 2024’te 30’dan fazla tokenin yasal perakende islem listesine eklenmesi, bircok Batili
Ulkeyi kapsam yoninden geride birakmaktadir.

Korfez bolgesi, Dubai’nin VARA sistemi ve 2026'ya kadar 1.000 blokzincir sirketi cekme hedefinin yarisina simdiden
ulagmasiyla, kiiresel Web3 merkezi olma yolunda ilerlemektedir. Latin Amerika’da ise Arjantin’deki %200°U asan enflasyon,
kriptonun bir tasarruf araci haline gelmesine neden olmakta; Brezilya, Drex CBDC pilotu ve yasallasan regilasyonlarla
bolgesel liderlik Gstlenmektedir. Afrika’da ise Nijerya’daki yasaklara ragmen P2P islem hacimlerinin kiiresel olarak en ytiksek
seviyelerde seyretmesi, talep ve reglilasyon ayrismasini gostermektedir.

Onimiizdeki dénemde temel soru, uyum mu yoksa parcalanma mi yasanacagidir. G20, IMF ve FATF koordinasyonu
desteklese de ilerleme sinirlidir; AB’nin MiCA modeli yayginlasabilecek en giicli aday konumundadir. Ote yandan CBDC’lerin
yayginlasmasi zaman zaman kriptonun merkeziyetsizlik ilkeleriyle catismaktadir. 2030’a kadar 70’ten fazla (ilkenin CBDC
pilotu baslatmasi, ancak yalnizca az sayida llkede tam uyumlu kripto yasalarinin olusmasi beklenmektedir. Bu gérinidm,
kiresel 6lcekte daha fazla firsatin, rekabetin ve diizenleyici karmasanin artacagina isaret etmektedir.



1. Avrupa’nin Biyilk Hamlesi: MiCA ve Diizenleyici Oyun Plani

Avrupa, kurallarin inovasyonu 6ldirmeyecegi, aksine gliven insa edecegi goristine dayanmaktadir. Piyasada Kripto Varliklar
Diizenlemesi (MICA) yurarlige girmis olup, AB’yi kripto icin birlesik ve baglayici bir hukuki ¢erceve olusturan ilk bolge
konumuna tasimaktadir. MiCA kapsaminda kripto sirketlerinin lisans almasi, riskleri agiklamasi ve mdusteri varlklarini
korumasi zorunlu kihnmakta, boylece “gegici borsa” dénemleri sona ermektedir. Bu hukuki netlik, blyik aktorleri bolgeye
cekmektedir; 6rnegin Binance, faaliyetlerini Paris ve diger kripto dostu AB merkezlerine yonlendirmektedir. Almanya,
Deutsche Bank gibi kurumlarin kripto saklama hizmetleri baslatmasiyla 6ne ¢ikmaktadir. Buna karsilik Estonya, daha siki
lisanslama ile hayalet sirketleri piyasadan temizlemektedir. Ayrica MiCA, stablecoinleri de kapsamakta ve euro destekli
stablecoinlerin tam varlik rezerviyle desteklenmesini ve kullaniminin sinirlandiriimasini sart kosmaktadir.
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Sekil 1: Avrupa'da Kripto Varlik Diizenlemelerine Hazirlik Diizeyi Bazl Skorlar, 2024

2. ABD ikilemi: Giig, Politika ve SEC’in Etki Alani

ABD kripto ekosistemi adeta bir hukuki savas alani konumundadir; SEC'in (ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu)
Coinbase ve Binance gibi blylk borsalara actig1 davalar ve Kongre’'nin kriptonun menkul kiymet mi, emtia mi yoksa bambaska
bir varlik sinifi mi olduguna hala karar verememis olmasi, inovasyon Uzerinde sogutucu etki yaratmaktadir. Ancak tablo
tamamen kaotik degildir, Wyoming ve Teksas gibi eyaletler kripto dostu dizenlemeler gelistirmekte, hatta Wyoming DAQ’lari
(Merkeziyetsiz Otonom Organizasyonlar) resmi tizel kisilik olarak tanimaktadir. Bu belirsizlik nedeniyle Silikon Vadisi
girisimleri Dubai, Zug ve Singapur gibi daha 6ngorulebilir dizenleyici ortamlara yénelmektedir. Nitekim 2024’Un ilk yarisinda
1,3 milyar dolardan fazla ABD kripto girisim sermayesi yurtdisina kaymistir, bu da dizenleyici belirsizligin ekonomik etkisini
acikca gostermektedir.
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Sekil 2: ABD Eyaletlerinde Kripto Dostu Yasa Sayisi, 2023-2024

3. Singapur ve Hong Kong: Asya’nin Diizenleyici Denge Unsurlari

Cin, kripto alim-satimi ve madenciligine yonelik kesin yasagini sirdliirmekteyken, bolgedeki diger finans merkezleri zit yonli
duzenleyici stratejiler benimsemektedir. Singapur, Payment Services Act (Singapur Odeme Hizmetleri Yasasi) kapsaminda
olusturdugu net lisanslama ve denetim mekanizmalariyla Asya’nin en diizenli ve kurumsal kripto ekosistemi olarak
konumlanmakta; bu ¢erceve Ripple ve Crypto.com gibi kiiresel aktorleri Glkeye cekmektedir. Buna karsilik Hong Kong, uzun
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sire devam eden belirsizligin ardindan 2023’te perakende yatirmcilara agik lisans rejimi uygulamaya koyarak, uyumlu
faaliyet gdsteren kripto sirketlerine kapi aralamistir. Dikkat cekici bicimde, Hong Kong Menkul Kiymetler ve Vadeli islemler
Komisyonu 2024'te yasal perakende islem listesine 30’dan fazla token eklemistir; bu sayi bircok Batili Glkedeki dizenleyici
kapsami asmaktadir. Bu gelismeler, Asya’da kripto varlik dizenlemelerinde giderek belirginlesen stratejik farklilasma ve
rekabeti ortaya koymaktadir.
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Sekil 3: Asya'da Kripto Diizenlemelerinin Acikligi ve Cergeve Glicli Skoru, 2023-2024

4. Latin Amerika: Can Simidi ve Deney Alani Olarak Kripto

Latin Amerika’da kripto, 6zellikle ylksek enflasyon ve finansal istikrarsizlik nedeniyle bir hayatta kalma mekanizmasi haline
gelmistir. Arjantin, %200'G agan enflasyonla dinyanin en yiiksek benimseme oranlarindan birini sergilerken; Brezilya, Drex
CBDC (Merkez Bankasi Dijital Para Birimi) pilotunu baslatmis ve kripto diizenlemelerini yasalastirmistir. Meksika, kendi
cercevesini 2025’e kadar tamamlamayi hedeflemektedir. El Salvador ise Bitcoin’i resmi para birimi yaparak tartismal bir
onciluk Ustlenmistir. Buna karsin Venezuela’da, madencilige yonelik baskilara ragmen P2P islem hacimleri kiiresel olarak en
ylksek seviyelerde seyretmektedir.
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Sekil 4: Latin Amerika'da Kripto Kullanim Orani, 2023-2024

5. Afrika’nin Farkh Glizergahlari: Yasaklar ve Yenilikler

Afrika’nin kripto ekosistemi, sipheci hikiimetler ile teknolojiye hakim kullanicilar arasindaki belirgin ayrisma ile
sekillenmektedir. Nijerya, bankalar tzerinden kripto islemlerini yasaklamis ve eNaira adli CBDC'yi devreye almistir; ancak
halkin tercihi hala P2P kripto ticareti olup Paxful gibi platformlar hizla blylimektedir. Glney Afrika, 2023’te kriptoyu resmi
bir finansal Griin olarak siniflandirmis ve hizmet saglayicilar igin lisans zorunlulugu getirmistir. Kenya ise genis mobil para
altyapisina ragmen duzenlemeleri kademeli ve temkinli bicimde gelistirmektedir. Dikkat ¢ekici bicimde, kiiresel kripto
kullanicilarinin - %10’'undan fazlasi Afrika’da bulunmasina karsin, kripto borsalarinin %1’inden azi kitada faaliyet
gostermektedir; bu durum talep ile kurumsal varlik arasindaki yapisal ugurumu géstermektedir.
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Sekil 5: Afrika'da Kripto Kullanim Orani, 2023-2024
6. Orta Dogu Stratejisi: Regiilasyonun igine Gizlenen Yenilik

Korfez bolgesi, kiiresel Web3 merkezi olma hedefi dogrultusunda hizlanmakta; 6zellikle Dubai, glicli bir kripto merkezine
donidsmektedir. Sanal Varliklar Diizenleme Kurumu (VARA), borsalardan saklama hizmetlerine kadar genis yelpazede
lisanslama yaparak bolgeye benzersiz dizenleyici netlik saglamaktadir. Abu Dabi de benzer sistemler gelistirerek kurumsal
sermaye ve nitelikli is glicini ¢ekmektedir. Ayni zamanda Suudi Arabistan, 6zellikle enerji sektorinde blokzincir tabanli sinir
otesi ddemeler ve akilli sézlesmelere yatirm yapmaktadir. Onemli bir gésterge olarak, Dubai’nin 2026’ya kadar 1.000’den
fazla blokzincir girketi gekme hedefinin yarisina simdiden ulasilmistir, bu da bolgenin hizla ylkselen stratejik konumunu ortaya
koymaktadir.
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Sekil 6: Orta Dogu'da Lisanli Kripto Sirketleri, 2023-2024

7. Kripto Diizenlemesinin Gelecegi: Uyum mu, Parcalanma mi?

Kripto dizenlemelerinin kiiresel 6lgekte bltlnlesmeyi mi, yoksa daha fazla parcalanmayi mi beraberinde getirecegi
belirsizligini korumaktadir. G20, IMF ve FATF koordinasyonu desteklese de ilerleme sinirlidir; AB’nin MiCA diizenlemesi olas|
model olarak 6ne ¢ikarken, Hindistan yiiksek vergiler ve geciken mevzuat nedeniyle ayrismaktadir. Bu siiregte merkez bankasi
dijital paralari (CBDC'ler) hizla yayginlasmakta ve zaman zaman kriptonun temel ilkeleriyle catismaktadir. Ongériler, 2030’a
kadar 70’ten fazla tlkenin CBDC pilotu baslatacagini, ancak yalnizca az sayida Glkenin tam uyumlu kripto yasalarina ulasacagini
gostermekte; bu da kiresel 6lgcekte hem firsatlarin hem de karmasanin artacagina isaret etmektedir.
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Sekil 7: Ulkelere Gére CBDC Kiiresel Hazirlik Skoru, 2023-2024



